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B Net Dénem Kari/Ozkaynaklar

GIRIS HESAP AC

Tiirkiye Vakiflar Bankasi

VAKBN'nin, 2026/06 donemi igin gelir tablosu finansallarini
karsilastirmali olarak inceledigimizde;

v' Bankanin, cari dénemdeki Faiz Gelirleri; gecen yilin ayni
dénemine(2025/06) gore 97,13 Milyar TL(ylzde 20,76)
civarinda artig gostermis ve 565,07 Milyar TL olmustur.
Ayni donemler arasinda, bankanin Faiz Giderleri ise;
““Mevduata Verilen Faizler”’de ortaya ¢ikan 37,29 Milyar TL
tutarindaki artisin buyik orandaki etkisiyle, 42,40 Milyar
TL(ylizde 10,12) diizeyinde artmis ve cari dénemde 461,37
Milyar TL civarinda gergeklesmistir. Faiz Giderleri’ndeki bu
artisa karsin, tutar bazinda Faiz Gelirleri'ndeki artisin ¢ok
daha vyuksek(+) olmasi sonrasinda; bankanin Net Faiz
Gelirleri, senelik bazda 54,72 Milyar TL(ylzde 111,73)
dizeyinde hayli glgli artmis ve cari donem finansallarinda
103,70 Milyar TL tutarinda yer almistir.

v" Net Ucret ve Komisyon Gelirleri ana kalemi; “Odeme
Sistemleri Ucret ve Komisyonlari” énderliginde 8,98 Milyar
TL(ylzde 27,46) tutarinda artmis ve 41,70 Milyar TL
olmustur. “Tirev Finansal islemlerden Kaynaklanan
Kar/Zarar” alt kalemindeki 17,15 Milyar TL’lik bozulmanin
blylk oranda etkiledigi Ticari Kar/Zarar ana kalemi ise;
senelik olarak 22,93 Milyar TL’lik(ylzde 225,03) daralma
gbstermis ve gegen yilki 10,19 Milyar TL'lik kdrdan 12,74
Milyar TL diizeyinde Zarar'a evrilmistir. Ote yandan, Cari
dénem(2026/06) finansallarina 33,46 Milyar TL tutarinda
Diger Faaliyet Geliri kaydeden banka, yukarida saydigimiz
ana kalemlerin tamamiyla birlikte; gecen yila gore yizde
21,78 oraninda artigla 167,10 Milyar TL civarinda ‘Briit’
Faaliyet Kari elde etmistir.

v' Finansallarda yer alan gider ve karsiliklara baktigimizda;
44,58 Milyar TL civarinda Beklenen Zarar Karsihklari(-),
30,87 Milyar TL tutarinda Personel Giderleri(-), 51,94
Milyar TL diizeyinde Diger Faaliyet Giderleri(-) ve 114
Milyon TL civarinda da Diger Karsilik Giderleri(-) yaziimistir.
Bu rakamlar dugltldikten sonra oraya gikan Bankanin ‘Net’
Faaliyet Kari; senelik bazda 2,20 Milyar TL(ylzde 5,89)
diizeyindeki artisla 39,61 Milyar TL dizeyinde yer almistir.
Cari donemde kaydedilen 9,50 Milyar TL tutarindaki Vergi
Karsihgi(-) sonrasindaki Donem Net Kan ise; gegen yilin
ayni donemine gore sadece 45,0 Milyon TL(ylzde 0,15)
tutarindaki artigla, 30,11 Milyar TL olmustur.

» Bilango kalemlerini inceledigimizde ise;

v" Bankanin Toplam Varliklar; senelik bazda yiizde 27,56
oraninda(1 Trilyon 255,53 Milyar TL) artisla 5 Trilyon 810,76
Milyar TL'ye ulagmistir. Bu donemde, Varliklarin yizde
58,51'ine denk gelen Krediler, yiizde 35,84 oraninda(897,07
Milyar TL) artis kaydederek; 3 Trilyon 400,11 Milyar TL
olarak gergeklesmistir. Bankanin Nakit ve Benzeri Varlklari
ise, ylzde 4,22 oranindaki(36,92 Milyar TL) sinirli artisla
912,51 Milyar TL'ye ulasmig ve varliklar igerisindeki payi
yuzde 15,70 olmustur.

v’ Yiikiimliiliikler tarafinda; fonlama kompozisyonunda én
planda olmayr sdrdiren Mevduatlar, yuzde 21,94
oranindaki(642,41 Milyar TL) artisla 3 Trilyon 566,97 Milyar
TL civarina ulagsmistir.  Alinan Krediler ise; ylizde
70,14(271,25 Milyar TL) oraninda artarken, Para
Piyasalarina Borglar kalemi; ylizde 25,80 (111,79 Milyar TL)
oraninda yukselmistir. Kredilerin Mevduata orani; ylzde
95,32(takip hari¢ krediler baz alindiginda ylizde 92,13)
seviyesinde  bulunurken,  Mevduatin  YUkiumlultkler
icerisindeki orani ise; ylizde 61,39 olmustur.
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Finansal Degerlendirme Raporu  , \Gcv AR GiRiS HESAP AC
> Degerleme

ARTIK GELIR MODELI

(Milyon TL) 2025/12 20267 2027T 2028T 20297
Net Gelir 70,050.31 +75,008.08 +130,800.00 +£189,700.00 $272,200.00
Degisim(%) 7.08% 74.38% 45.03% 43.49%
Ort.Ozkaynak £356,190.50 +447,500.00 +577,500.00 £765,000.00
Degisim(%) 77.92% 25.64% 29.05% 32.47%
Ozsermaye Maliyeti £103,241.82 $129,707.88 +167,388.38 £221,735.25
Artik Gelir -£28,233.74 £1,092.13 £22,311.63 +£50,464.75
Artik Gelirler Toplami %45,634.76
Terminal(%15) £360,849.12
i¢ Deger £406,483.89
ort. Ozsermaye Maliyeti 28.99%

FiYAT/KAZANGC CARPANI(Benzer Sirketler)

Degerleme Bilegenleri(Milyon TL)

Sirket Pay Kodu F/K
AKBNK 5.25
GARAN 4.42

ISCTR 4.57
YKBNK 5.19
HALKB 8.26
SKBNK 5.51
VAKBN 4.35

Benzer Sirket F/K 5.54
Sektor F/K 5.36
Ortalama F/K 5.45

Ceyreklik Kar Tahminleri(Milyon TL)

2026/03 15,031.08

2026/06 15,077.00

2026/09T 19,400.00
2026/12T 25,500.00
Beklenen Kar 75,008.08

Bekl. Piyasa Deg.(Milyon TL) 408,799.94
Mevcut Piy.Deg.(Milyon TL) 304,815.43
Jdenmis Sermaye(Milyon TL 9,916.00
Hedef Fiyat £41.23

Mevcut Fiyat £30.74

Getiri Potansiyeli 34.11%

www.alnusyatirim.com

Yontem Agirhk Degerleme Sonucu

Fiyat/Kazang 50.0% £408,799.94
Artik Gelir 50.0% +406,483.89
Hedef Piyasa Degeri +407,641.91
Odenmis Sermaye £9,916.00
Hisse Bagi Hedef Fiyat +41.11
Son Fiyat £30.74
Yiikselis Potansiyeli 33.73%

v" Degerleme modeli icin yiizde 50 agirlikla F/K(Fiyat/Kazang) Carpan ve yiizde 50
agirhkla da Artik Gelir kullandik.

» F/K degerlememizde benzer sirketler olarak; Tiirkiye Is Bankasi(ISCTR),
Akbank(AKBNK), Yapi ve Kredi Bankasi(YKBNK), Tirkiye Garanti Bankasi(GARAN)
ve Tirkiye Halk Bankasi(HALKB)'ni baz aldik. Sektér hesaplamasinda ise; bu
bankalara ilaveten Sekerbank(SKBNK)’1 dahil ettik.

» F/K carpan degerlemesi sonrasinda 408,80 Milyar TL civarinda hedef piyasa
degerine ulagilmis olup, Artik Gelir'de ise bu tutar 406,48 Milyar TL civarindadir.
Bu kapsamda, banka igin beklenen ortalama piyasa degerini 407,64 Milyar TL
civarinda elde ettik.

v Béylece, Bankanin hisse senetleri icin daha 6nce belirledigimiz 55,92 TL'lik hedef
fiyatimizi 41,11 TL'ye revize ediyoruz. Asagl yonli bu revizeye karsin, halen
devam eden getiri potansiyeli(agiklamalar kismina bakiniz) nedeniyle ‘AL’ olan
onceki tavsiyemizi koruyoruz.
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Finansal Degerlendirme Raporu  , \Gcv AR GiRiS HESAP AC
BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 2026/2¢ 2026/1C Ceyreklik
De Degisim (%)

FINANSAL VARLIKLAR (NET) 1,502,801,000.00 1,472,463,147.00 2.06%  1,502,801,000.00 1,496,141,462.00 0.45%
Nakit ve Nakit Benzerleri 912,510,000.00  875,586,370.00 4.22% 912,510,000.00  948,642,049.00 -3.81%
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 790,769,000.00  794,062,027.00 -0.41% 790,769,000.00  843,521,494.00 -6.25%
Bankalar 121,978,000.00 79,481,017.00 53.47% 121,978,000.00  105,347,130.00 15.79%
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 546,015,000.00 558,886,333.00 -2.30% 546,015,000.00 499,808,151.00 9.24%
Tiirev Finansal Varliklar 32,410,000.00 29,756,549.00 8.92% 32,410,000.00 37,880,481.00 -14.44%
iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 4,015,605,000.00 2,925,064,591.00 37.28%  4,015,605,000.00 3,782,030,411.00 6.18%
Krediler 3,400,109,000.00  2,503,036,164.00 35.84%  3,400,109,000.00 3,186,259,508.00 6.71%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtilen Finansal Varliklar 738,466,000.00  505,377,756.00 46.12% 738,466,000.00  707,523,623.00 4.37%
Devlet Borglanma Senetleri 737,948,000.00  504,936,975.00 46.15% 737,948,000.00  707,029,859.00 4.37%
Diger Finansal Varliklar 518,000.00 440,781.00 17.52% 518,000.00 493,764.00 4.91%
Donuk Alacaklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TAKIPTEKi KREDILER 113,919,000.00 62,648,748.00 81.84% 113,919,000.00 99,397,351.00 14.61%
ORTAKLIK YATIRIMLARI 59,028,000.00 32,088,870.00 83.95% 59,028,000.00 58,950,946.00 0.13%
istirakler (Net) 23,897,000.00 8,302,519.00 187.83% 23,897,000.00 23,785,312.00 0.47%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 23,897,000.00 8,302,519.00 187.83% 23,897,000.00 23,785,312.00 0.47%
Bagli Ortakliklar (Net) 35,131,000.00 23,786,351.00 47.69% 35,131,000.00 35,165,634.00 -0.10%
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 30,723,000.00 20,532,077.00 49.63% 30,723,000.00 30,759,693.00 -0.12%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 65,402,000.00 42,195,362.00 55.00% 65,402,000.00 62,243,235.00 5.07%
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 1,508,000.00 1,343,262.00 12.26% 1,508,000.00 1,502,321.00 0.38%
DIGER AKTIFLER 141,253,000.00 59,600,041.00 137.00% 141,253,000.00  126,634,763.00 11.54%
VARLIKLAR TOPLAMI 5,810,756,000.00 _4,555,224,002.00 27.56%  5,810,756,000.00 5,550,109,551.00 4.70%
MEVDUAT 3,566,974,000.00 2,924,558,501.00 21.97%  3,566,974,000.00 3,404,007,139.00 4.79%
ALINAN KREDILER 657,978,000.00  386,729,596.00 70.14% 657,978,000.00  556,492,012.00 18.24%
PARA PiYASALARINA BORGLAR 545,051,000.00  433,263,061.00 25.80% 545,051,000.00  561,861,724.00 -2.99%
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 238,124,000.00  245,192,534.00 -2.88% 238,124,000.00  265,267,642.00 -10.23%
Bonolar 833,000.00 1,820,639.00 -54.25% 833,000.00 758,855.00 9.77%
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Tahviller 237,291,000.00  243,371,895.00 -2.50% 237,291,000.00  264,508,787.00 -10.29%
TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 31,929,000.00 10,064,505.00 217.24% 31,929,000.00 33,676,760.00 -5.19%
Turev Finansal Yukumliliklerin Gergege Uygun Deg.Farki Kar Zarara Yansitilan 31,929,000.00 10,064,505.00 217.24% 31,929,000.00 33,676,760.00 -5.19%
Turev Finansal Yukumliliiklerin Gergege Uygun Deg. Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
FAKTORING YUKUMLULUKLERi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
KiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 8,809,000.00 7,041,518.00 25.10% 8,809,000.00 8,140,905.00 8.21%
KARSILIKLAR 17,596,000.00 18,340,002.00 -4.06% 17,596,000.00 27,148,957.00 -35.19%
CARI VERGI BORCU 30,619,000.00 26,645,717.00 14.91% 30,619,000.00 32,559,136.00 -5.96%
ERTELENMI$ VERGi BORCU 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARAGLARI 136,560,000.00 97,271,468.00 40.39% 136,560,000.00  132,622,047.00 2.97%
Krediler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Diger Borglanma Araglari 136,560,000.00 97,271,468.00 40.39% 136,560,000.00  132,622,047.00 2.97%
DIGER YUKUMLULUKLER 224,105,000.00  159,657,624.00 40.37% 224,105,000.00  196,875,389.00 13.83%
OZKAYNAKLAR 353,008,000.00  246,456,471.00 43.23% 353,008,000.00  331,454,835.00 6.50%
Odenmis Sermaye 9,916,000.00 9,915,922.00 0.00% 9,916,000.00 9,915,922.00 0.00%
Kar Yedekleri 199,043,000.00  126,079,453.00 57.87% 199,043,000.00  126,079,453.00 57.87%
Kar veya Zarar 30,156,000.00 30,063,128.00 0.31% 30,156,000.00 88,010,958.00 -65.74%
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 48,000.00 0.00 0.00% 48,000.00 72,979,880.00 -99.93%
Dénem Net Kar veya Zarari 30,108,000.00 30,063,128.00 0.15% 30,108,000.00 15,031,078.00 100.30%
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 5,810,756,000.00 4,555,224,002.00 27.56%  5,810,756,000.00 5,550,109,551.00 4.70%

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GIRIS HESAP AC

GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL) 2026/06 2025/06 LU 2026/2C 2026/1C Ceyreklik
Degisim (%) Degisim (%)
FAiZ GELIRLERI 565,068,000.00  467,940,000.00 20.76% 289,705,000.00  275,364,260.00 5.21%
Kredilerden Alinan Faizler 382,376,000.00  305,659,000.00 25.10% 197,393,000.00  184,981,238.00 6.71%
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 46,505,000.00 43,756,000.00 6.28% 24,403,000.00 22,102,327.00 10.41%
Bankalardan Alinan Faizler 841,000.00 658,000.00 27.81% 526,000.00 315,282.00 66.83%
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler 4,222,000.00 9,121,000.00 -53.71% 220,000.00 4,001,722.00 -94.50%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 127,466,000.00  107,051,000.00 19.07% 65,484,000.00 61,981,742.00 5.65%
Diger Faiz Gelirleri 3,658,000.00 1,695,000.00  115.81% 1,679,000.00 1,981,949.00 -15.29%
FAiZ GiDERLERI (-) 461,367,000.00  418,962,000.00 10.12% 239,853,000.00  221,515,591.00 8.28%
Mevduata Verilen Faizler 387,185,000.00  349,892,000.00 10.66% 202,045,000.00  185,140,450.00 9.13%
Diger Faiz Giderleri 388,000.00 168,000.00  130.95% 199,000.00 189,406.00 5.07%
NET FAiZ GELIRi VEYA GiDERi 103,701,000.00 48,978,000.00 111.73% 49,852,000.00 53,848,669.00 -7.42%
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi VEYA GiDERLERI 41,700,000.00 32,716,000.00 27.46% 22,360,000.00 19,337,668.00 15.63%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 59,437,000.00 45,504,000.00 30.62% 32,145,000.00 27,289,658.00 17.79%
TEMETTU GELIRLERI 982,000.00 516,000.00 90.31% 596,000.00 386,370.00 54.26%
TiCARi KAR VEYA ZARAR (NET) -12,739,000.00 10,189,000.00  -225.03% -9,540,000.00 -3,200,486.00 198.08%
Sermaye Piyasasl islemleri Kari (Zarari) 2,518,000.00 4,897,000.00 -48.58% 2,103,000.00 414,236.00 407.68%
Tirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) -18,269,000.00 -1,123,000.00  1526.80% -11,786,000.00 -6,483,258.00 81.79%
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) 3,012,000.00 6,415,000.00 -53.05% 143,000.00 2,868,536.00 -95.01%
DIGER FAALIYET GELIRLERI 33,461,000.00 44,824,000.00 -25.35% 18,259,000.00 15,204,781.00 20.09%
FAALIYET BRUT KARI 167,105,000.00  137,223,000.00 21.78% 81,527,000.00 85,577,002.00 -4.73%
KREDI KARSILIKLARI (-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - ) 44,577,000.00 46,894,000.00 -4.94% 18,833,000.00 25,743,125.00 -26.84%
DIGER KARSILIK GIDERLERI ( - ) 114,000.00 328,000.00 -65.24% 49,000.00 65,582.00 -25.28%
PERSONEL GIDERLERI (-) 30,868,000.00 20,779,000.00 48.55% 16,747,000.00 14,121,792.00 18.59%
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 51,936,000.00 31,817,000.00 63.23% 27,082,000.00 24,853,277.00 8.97%
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 39,610,000.00 37,405,000.00 5.89% 18,816,000.00 20,793,226.00 -9.51%
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 39,610,000.00 37,405,000.00 5.89% 18,816,000.00 20,793,226.00 -9.51%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 9,502,000.00 7,342,000.00 29.42% 3,739,000.00 5,762,148.00 -35.11%
Cari Vergi Karsiligi 23,247,000.00 14,262,000.00 63.00% 9,449,000.00 13,797,978.00 -31.52%
Ertelenmis Vergi Karsiligi 13,745,000.00 6,920,000.00 98.63% 5,710,000.00 8,035,830.00 -28.94%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 30,108,000.00 30,063,000.00 0.15% 15,077,000.00 15,031,078.00 0.31%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 30,108,000.00 30,063,000.00 0.15% 15,077,000.00 15,031,078.00 0.31%
Grubun Kari (Zarari) 30,108,000.00 30,063,000.00 0.15% 15,077,000.00 15,031,078.00 0.31%
YABANCI PARA VARLIKLAR 2,092,179,000.00 1,791,632,885.00 16.77% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER 2,231,657,000.00 1,805,857,338.00 23.58% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA POZISYONU NET -139,478,000.00  -14,224,453.00  880.55% 0.00 0.00 0.00%
NET POZiSYON -3,969,000.00 11,925,482.00  -133.28% 0.00 0.00 0.00%
GAYRINAKDI KREDILER 464,698,000.00  363,620,907.00 27.80% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%) 0.01 0.01 -5.19% 0.00 0.00 0.00%
AMORTISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI 2,087,000.00 1,540,000.00 35.52% 1,076,675.00 1,010,325.00 6.57%
Amortisman Giderleri 1,975,000.00 1,451,000.00 36.11% 1,016,256.00 958,744.00 6.00%
itfa ve Tikenme Paylari 112,000.00 89,000.00 25.84% 60,419.00 51,581.00 17.13%
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YOKUML.DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI 155,986,000.00 97,853,000.00 59.41% 80,501,584.00 75,484,416.00 6.65%
BANKACILIK FAALIYETLERi KONUSU VARLIK VE YOKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM -55,994,000.00  -255,249,000.00 -78.06% -43,381,166.00  -12,612,834.00 243.94%
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI 99,992,000.00 -157,396,000.00  -163.53% 37,120,418.00 62,871,582.00 -40.96%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI -47,806,000.00  -70,707,000.00 -32.39% -36,465,403.00  -11,340,597.00 221.55%
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT -66,460,000.00 43,060,000.00  -254.34% -22,515,767.00  -43,944,233.00 -48.76%
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKi ETKiSi -815,000.00 745,000.00  -209.40% -1,249,985.00 434,985.00 -387.36%
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKI NET ARTIS (AZALIS) -15,089,000.00  -184,298,000.00 -91.81% -23,110,737.00 8,021,737.00 -388.10%
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 534,149,000.00  703,848,000.00 -24.11% 115.00  534,148,885.00 -100.00%
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 519,060,000.00  519,550,000.00 -0.09% -23,110,622.00  542,170,622.00 -104.26%
BiLANGO DISI YUKUMLULUKLER 5,227,924,000.00 4,038,562,922.00 29.45% 0.00 0.00 0.00%
GARANTI VE KEFALETLER 1,004,599,000.00  748,053,721.00 34.30% 0.00 0.00 0.00%
TAAHHUTLER 2,240,623,000.00 2,025,803,869.00 10.60% 0.00 0.00 0.00%
TUREV FINANSAL ARAGCLAR 1,982,702,000.00 1,264,705,332.00 56.77% 0.00 0.00 0.00%
EMANET VE REHINLi KIYMETLER 112,007,960,000.00 85,874,338,231.00 30.43% 0.00 0.00 0.00%
EMANET KIYMETLER 934,906,000.00  680,976,005.00 37.29% 0.00 0.00 0.00%
REHINLI KIYMETLER 12,839,368,000.00  8,623,656,317.00 48.89% 0.00 0.00 0.00%
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 98,233,686,000.00 76,569,705,909.00 28.29% 0.00 0.00 0.00%
BiLANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI 117,235,884,000.00 89,912,901,153.00 30.39% 0.00 0.00 0.00%
DONEM KARI (ZARARI) 30,108,000.00 30,063,000.00 0.15% 15,076,922.00 15,031,078.00 0.30%
DIGER KAPSAMLI GELIRLER -213,000.00 -3,982,000.00 -94.65% 5,782,386.00 -5,995,386.00 -196.45%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -522,000.00 -100,000.00 422.00% -409,903.00 -112,097.00 265.67%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 309,000.00 -3,882,000.00 -107.96% 6,192,289.00 -5,883,289.00 -205.25%
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 29,895,000.00 26,081,000.00 14.62% 20,859,308.00 9,035,692.00 130.85%

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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